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OBJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicacdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO ALVO
Investidores em Geral

INiCIO DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURACAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobilidrios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CcODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
930.114

QUANTIDADE DE COTISTAS
1.932

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos
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ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRACAO
0,2% a.a. sobre PL

TAXA DE GESTAO
1% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTACAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizacao

PJ: 20%

PATRIMONIO LiQUIDO
RS 93.809,915,39

COTA PATRIMONIAL
RS 100,86 / cota

VALOR DE MERCADO
RS 103,25 / cota

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
5¢ dia util

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 109 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatorio vamos apresentar informacdes sobre a performance e as estratégias de gestdao e de alocacdo
do fundo, bem como, nossa visdo do panorama macroecondmico e do setor agricola.

Obijetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegocio brasileiro por meio de aplicacGes em
ativos financeiros com lastro do agronegdcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
ou CRAs. A tese do fundo estd calcada em selecionar os melhores CRAs do mercado majoritariamente
do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados a nossa meta de retorno
de CDI + 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e com um balanco de riscos baixo.
Para serem elegiveis os ativos precisam ter seus rendimentos indexados por CDI + spread, ser de séries
seniores com subordinagdo de 20% a 30% ou de séries Unicas com alienagao fiduciaria de percentual
relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario “investment grade”, ter garantias constituidas
liquidas e monetizdveis com boas razées em funcdo do volume emprestado (LTV) e ter um fluxo
operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite adquirir em proporg¢do pequena CRAs de
empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicdo de CRA de produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢des em precos de mercado,
alienando operagdes com agio e aplicando em operacdes com desdagio de precos.

Destaque | Novidade

Ao longo dos ultimos meses o time de gestdo trabalhou para viabilizar a mudanca da frequéncia de
pagamentos de dividendos de trimestral para mensal. A boa noticia é que a partir de fevereiro de 2023,
0 EGAF11 passa a pagar rendimentos mensais sem perder a meta de rentabilidade de CDI+4%a.a.

Uma preocupacdo nossa era a de conciliar o fluxo do ativo do fundo que, em nossa tese de
investimentos, é tipicamente semestral ou anual com o pagamento dos cotistas em frequéncia mensal.
Segurar caixa em titulos publicos ou fundos caixa seria muito ineficiente, posto que estes ativos, além
de terem uma rentabilidade muito inferior a dos CRAs, pagam IR sobre a mesma tabela regressiva de
PFs. No entanto, apds muito trabalho, elaboramos uma estratégia de gestao do caixa que permitird
fazer frente ao passivo mensal sem perder a eficiéncia na rentabilidade. Uma vez resolvida a ineficiéncia
do caixa, decidimos passar os rendimentos agora ja em fevereiro de 2023 para mensal. Espero que
vocés cotistas apreciem a novidade.

Resumo
No més de dezembro compramos a cota sénior de dois CRAs: (1) Agrofito Produtores (CDI+5%a.a.) e (2)
Agrocerrado (CDI+5,0%a.a.) e; vedemos CRA da Coopernorte (CDI+4,5%a.a.).

Com estas acdes, encerramos o ano de 2022 com RS 93,8 milhdes de PL, uma carteira com 20 papéis
rodando a CDI+5,24%a.a. e risco muito baixo caracterizado por exposicdes distribuidas em: 9 Estados,
mais de 13 culturas atendidas pelos tomadores e pulverizagdo em mais de 29.000 produtores cedidos
fiduciariamente para os CRAs como garantia das operacdes. Nossa preocupacdo esteve, estd e estara
pautada por entregar rendimentos atrativos com muita seguranga para 0s nossos investidores.

O fundo entregou uma rentabilidade com base na cota patrimonial de 1,48% no més, equivalente a CDI
+4,07%a.a. e, na cota a mercado, 1,23%, enquanto o CDI foi de 1,12%.
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No ano de 2022 atingimos 21,40% de rentabilidade contabil (CDI+8,03%a.a.) e 18,20% no secundario
(CDI+5,17%a.a.), com gross up de impostos atinge o patamar de 22,28%. Esta € a rentabilidade correta
para comparar com 0s seus outros investimentos que pagam impostos.

Rendimentos. O dividendo anunciado do 42 trimestre foi de RS 4,20 (CDI+4%a.a. ou 1,40 mensalizado).
No ano de 2022, entregamos RS 17,83 de rendimentos para os cotistas (ou RS 1,49 mensalizado),
equivalente a CDI+4,86%a.a. tendo como denominador a cota 100,00. Com este niumero, o EGAF11 foi
o Fiagro que mais pagou dividendos em 20221

Desde o inicio do fundo, a liquidez aumentou sobremaneira atingindo RS 271 mil na média dos ultimos
30 dias.

Follow on (Captagao Adicional)
AtualizagGes publicas

No dia 14 de novembro de 2022 abrimos a 32 oferta do EGAF11 com o objetivo de captar RS 30 milhdes
de reais. Esta oferta foi destinada apenas para clientes do fundo que detinham cotas até a data de corte
em 18/11/2022 e visava atender a pedidos de nossos investidores que ndo conseguiram entrar na 22
oferta que encerrou no dia 29 de setembro.

As liquidacdes desta nova oferta ficaram para: 6/12/2022, direito de preferéncia, e, 20/12/2022,
montante adicional e sobras. Apds estes eventos, tivemos janelas especiais de liquidagdo para atender
a demanda de nossos investidores e a oferta esta prevista encerrar antes do fim de janeiro de 2023.

Para informacbes detalhadas sugiro ler o fato relevante divulgado no site FundosNet no link
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=378338&cvm=true .

Rendimentos

O programa de distribuicdo de rendimentos é mensal (a partir de fevereiro passamos de trimestral para
mensal), com pagamentos de rendimentos previstos para o 102 dia Util para todos os investidores que
detenham cotas no 52 dia Util do mesmo més.

Abaixo segue a perspectiva do que o investidor pode esperar de rendimentos nos préximos meses.

Jan 2023 (pago em fev) Fev 2023 (pago em mar)
RS 1,47 RS 1,20
Por cota Por cota

Mar 2023 (pago em abr)
R$ 1,54

Por cota

No 109 dia util de janeiro pagamos pela ultima vez um rendimento trimestral, referente ao 42 trimestre
de 2022, no valor de RS 4,20, equivalente a CDI+4% na cota base 100. A partir de agora os rendimentos
serdo mensais. Abaixo segue o fechamento do ano 2022 e o histdrico de rendimentos.

o ec agro
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Rendimento 42 Tri CDI +
RS4,20 4,00% a.a.
Rendimentos CDI + Por cota (Cota 100)
R$17,83 4,86% a.a.
Por cota (Cota 100) CDI +

Dividend Yield
4,16%

4,15% a.a.
(Cota 99,17)

Histérico de Rendimentos

R CEOED D G PR e S SrEe) Pt g
(RS) Equivalente
127Tri2022  30.170.917,37 301.610 100,03 1.200.407,80 3,98 3,98% CDI +6,31% 1,32 62
29Tri2022  30.142.855,73 301.610 99,94 1.595.516,90 5,29 5,29% CDI+9,73% 1,76 62
39Tri2022  31.225.067,15 301.610 103,53 1.315.019,60 4,36 4,21% CDI + 4,00% 1,45 65
427Tri2022  93.809.915,39 930.114 100,86 3.906.478,80 4,20 4,16% CDI + 4,00% 1,40 62

Movimento da cota

Cota de Mercado

O valor avaliado a mercado da cota patrimonial é o valor no qual qualquer investidor pode comprar a
cota no mercado secundario, em sua corretora preferida, sob o cédigo EGAF11. No més de dezembro,
a cota do EGAF11 terminou o més avaliada a RS 103,25 contra RS 102,00 no més de novembro, uma
rentabilidade de mercado de 1,23%.

Note que apds o primeiro pagamento de rendimentos trimestral, o fundo vem negociando com agio no
secundario, demonstrando o consenso dos investidores de que o fundo possui um valor de mercado
acima do seu valor patrimonial.

Cota Patrimonial
O fundo fechou outubro com cota patrimonial de 100,86 contra a cota de RS 99,39 em novembro, ou
seja, uma performance robusta entregando um retorno de 1,48%, o que equivale a CDI + 4,07%.

RS110

R$105
103,25

R$100 100,86

R$95
RS90

RS85

Cota Patrimonial = Preco de Mercado da Cota
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Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO

Abaixo, segue o grafico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-
2022. Allinha do meio é o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo é o CDI acumulado desde o IPO.

Em 2022, o investidor teve um resultado de 22,28% com gross up. Reforgo o valor com gross up, pois

esta é a rentabilidade que ele deve utilizar para comparar com outros investimentos de sua carteira
que pagam impostos.

18,20%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

-10,00%

Rentabilidade Acumulada = Rentabilidade Acumulada + Gross Up === CD| Acumulado

Rentabilidade

Mercado ! i ! ! : j ' j ' j ' ‘ ‘ ‘ ' ' ‘ Desde o Inicio
EGAF11 0,00% | 0,00% 0,00%

2021 |CDI 0,24% | 0,24% 0,24%
CDI + 0,00% : 0,00% 0,00%
EGAF11 3,00% -10,70%: 7,10% | 5,40% : -1,30% : 2,60% : 4,50% '@ 2,60% :-0,10% @ 1,40% : 2,12% @ 1,23% :18,20% 18,20%

2022 |CDI 0,73% : 0,76% | 0,93% : 0,83% | 1,03% : 1,02% : 1,03% : 1,17% : 1,07% : 1,02% : 1,02% : 1,12% :12,39% 12,66%
CDI + 30,37%:-79,76%: 96,52%:81,20% -23,52%: 21,10%:51,16% : 17,16% -13,23%; 4,20% :14,65%: 1,16% : 5,17% 4,78%
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Liguidez

O fundo vem rodando com uma liquidez robusta e crescente. Em dezembro a liquidez média didria ficou
em RS 270 mil na média dos ultimos 30 dias negociados, o que dé tranquilidade para o pequeno
investidor entrar ou sair do fundo quando precisar.

Volume EGAF11
R$500.000

R$450.000 1

R$400.000
R$350.000
R$300.000

M 270.256
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RS- o

31/12/2021 28/02/2022 30/04/2022 30/06/2022 31/08/2022 31/10/2022 31/12/2022
e=\/0lume 15 dias e=\/o0lume 30 dias Média Didria

Alocagdo

Compras

~ o .
Ativos Emissdao Série Razdo c.le % Sub A,AF, Cllet\te.s Valor RS
Garantia Imdveis Elegiveis
Agrofi
grofito 2162 Sénior  100,00%  2500% 0,00% 36 RS  3.449.918,79 CDI+5,00% a.a.
Produtores
Agrocerrado 1802 Sénior 121,00% 30,00% 0,00% 1.856 RS 1.134.846,58 CDI +5,00% a.a.
Total RS 4.584.765,37 CDI +5,00% a.a.
Vendas

Razdo de % AF Clientes

Ativos Emissdo  Série . % Sub . . .. Valor RS Taxa %
(CETE L] Iméveis  Elegiveis

Coopernorte 1922 Sénior 118,00% 30,00% 0,00% 215 RS 1.688.625,54 CDI +4,50% a.a.

Total RS 1.688.625,54 CDI +4,50% a.a.

Noa ec agro
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Eventos

Evento ‘ Ativo Valor Pago Valor por Cota Data
Juros Raga Agro 132.817,73 0,14 20/12/2022
Juros Spago 268.379,30 0,29 30/12/2022
Juros Café Brasil 258.545,87 0,28 30/12/2022
Juros Casa do Café 326.740,94 0,35 30/12/2022
Juros Goplan 230.824,10 0,25 30/12/2022
Juros Agrofito 269.554,69 0,29 30/12/2022
Juros Toagro 194.087,09 0,21 30/12/2022
Juros Pantanal 668.779,98 0,72 30/12/2022
Juros Nutrimaq 185.364,71 0,20 30/12/2022
Juros Tobasa 62.198,57 0,07 30/12/2022
Total ‘ 2.597.292,98 2,79

Terminamos o més de dezembro com 97,5% do PL alocado em ativos com taxa média de CDI + 5,24%a.a.

Composicao do PL Valor (RS) Taxa Média
Carteira Ativos 91.480.569,06 CDI +5,24% a.a. 97,52%
Disponibilidades/Caixa 5.204.043,94 CDI 5,55%
Provisdes Total 328.744,41 -0,35%
Provisdo Oferta 2.545.953,20 -2,71%
PL 93.809.915,39 100,00%

Hoje temos 20 papéis no fundo, todos com concentracdo menor ou igual a 12,46% do PL, atingindo a
nossa meta de manter o nosso Fiagro alocado em diversos ativos de boa qualidade, baixo risco e alto
retorno ajustado ao risco.

Com o fim da oferta em andamento e a integralizagdo dos recursos captados no PL, devemos ter a
maior exposi¢cdo do fundo, CRA Panorama, proxima a 10%.

Abaixo apresentamos a evolugdo do valor de cada CRA em funcdo do PL nos meses de novembro e
dezembro.

Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcdo do PL das exposi¢cdes por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposicdes estdo nos estados de GO, MS, MT, SP e PA. Todas as regides alocadas
possuem um excelente historico de produtividade e resiliéncia em sua produgdo agricola. Em termos
de culturas/produtos atendidos pelas empresas comercializadoras de insumos, as maiores exposicoes
estdo em soja (42,5%), milho (20,4%) e café (12,2%).
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Com as compras e vendas deste més, ampliamos a exposicdo em SP (14,2%) e MG (9,2%) e reduzimos
a exposicao em PA (8%) e MT (15,1%).

Participacao de Ativos (%PL)

... EbFA

Panorama 12,5%
,5%

e 11,39%
Pantanal Yara )

11,4%
e 9,22%
Tecplante ’
9,2%
e 7,45%
Coopernorte ;
9,2%
, L s 7,219
Café Brasil )
7,5%
L I 7,10%
Agrobrasil ’

7,1%

I p12%
6,1%
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51
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——— 4,26%

Tobasa
4,3%

I 3,79%

Agrofito Produtores e
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Grupo Raga Agro 3.2%

I 3,00%

Agrofito 3.3%

———— 2,98%
3,3%

Casa do Café
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I 2,66%
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3,3%

I 2,13%
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,270

I 1,51%

Toagro
1,7%

I 1,22%

Agrocerrado
g 0,0%
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Goids

Mato Grosso do Sul

Mato Grosso

Sdo Paulo

Para

Minas Gerais

Tocantins

Bahia

Espirito Santo

0%

Participagdo por Estado (%PL)

24,5%
24,6%
I 16,7%
16,9%
I 15,1%
15,7%
I 14,2%
11,7%
I 8,0%
9,8%
I 9,2%
8,4%
I 6,4%
6,3%

Ml 16%

1,7%
m 1,1%

1,2%

5%  10%  15%  20%  25%
W dez/22 nov/22

4 "

1ario

1 Nutrimag

2 Goplan

3 Café Brasil

4 Casa do Café

5 Neves & Cabral
6 Toagro

7 Agrofito

8 Spago

9 Pantanal

10 Grupo Raca Agro
11 Pantanal Yara

12 Panorama

13 Coopernorte

14 Supply

15 Tobasa

16 Agrobrasil

17 Tecplante

18 Agrofito Produtores
19 Agrocerrado

20 Multiagro

Sénior
Sénior
Unica
Sénior
Sénior
Sénior
Sénior
Sénior
Sénior
Unica
Sénior
Sénior
Sénior
Sénior
Unica
Sénior
Sénior
Sénior
Sénior

Sénior

Segmento

Insumos - Revenda
Insumos - Revenda
Insumo - Industria
Insumos - Revenda
Insumos - Revenda
Insumos - Revenda
Insumos - Revenda
Insumos - Revenda
Insumos - Revenda
Insumo - Industria
Insumos - Revenda
Insumos - Revenda

Insumos -
Cooperativa

Middle
Middle
Insumos - Revenda
Insumos - Revenda
Insumos - Revenda
Insumos - Revenda

FIDC

Vencimento

30/12/2025
30/12/2025
30/09/2027
30/12/2026
28/12/2026
30/06/2026
30/12/2025
30/12/2025
30/12/2024
22/12/2025
28/08/2026

30/11/2026

30/09/2026

29/10/2027
31/08/2027
30/12/2026
30/12/2026
30/12/2026

30/10/2026

Participagdo por Cultura (%PL)

I ——— 42,9%

Soja
43,4%

. I 20,4%
Milho
20,8%

. 182%
Outros
18,1%

I 12,2%
12,1%

Café

M 25%

Amendoim

30%

Taxa (%)

CDI + 5,00% a.a.

CDI + 5,00% a.a.

CDI + 4,50% a.a.

CDI + 5,50% a.a.

CDI + 5,50% a.a.

CDI + 5,00% a.a.

CDI + 5,60% a.a.

CDI + 5,75% a.a.

CDI + 7,00% a.a.

CDI + 6,00% a.a.

CDI + 5,50% a.a.

CDI + 5,00% a.a.

CDI + 4,50% a.a.

CDI + 6,50% a.a.

CDI + 5,00% a.a.

CDI + 5,00% a.a.

CDI + 5,00% a.a.

CDI + 5,00% a.a.

CDI + 5,00% a.a.

1,2%

I 08%

Sorgo
0,8%
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W dez-22 nov/22

Pe;;c;&;iia:et::s Amortizagdo Valor de Mercado Con(z;r:[; cdo
Semestral Bullet RS 2.000.000,00 2,13%
Semestral Bullet RS 2.491.000,00 2,66%

Anual Anual RS 6.760.000,00 7,21%
Anual Anual RS 2.800.000,00 2,98%
Anual Bullet RS 5.745.386,49 6,12%
Semestral Bullet RS 1.421.000,00 1,51%
Semestral Bullet RS 2.813.000,00 3,00%
Semestral Bullet RS 2.778.000,00 2,96%
Anual Bullet RS 2.473.000,00 2,64%
Trimestral Bullet RS 2.849.797,78 3,04%
Anual Bullet RS 10.685.041,96 11,39%
Semestral Bullet RS 11.692.105,17 12,46%
Anual Bullet RS 6.984.620,19 7,45%
Mensal Mensal RS 5.360.953,26 5,71%
Mensal Mensal RS 4.000.000,00 4,26%
Semestral Bullet RS 6.663.585,38 7,10%
Semestral Bullet RS 8.651.121,33 9,22%
Semestral Bullet RS 3.554.423,75 3,79%
Anual Bullet RS 1.148.458,53 1,22%
RS  609.075,22 0,65%

CDI + 4,00% a.a.

CDI + 5,24% a.a.

CDI

R$ 91.480.569,06

RS 5.204.043,94
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Tomador V(E)Imuir:;ge % Emissdo mantido| Classe CRA adquirida %sub | % AF Iméveis % Metla C.F Clientes Elegiveis
pelo EGAF pelo EGAF Recebiveis (KPMG)
(RS milhdes)
1 Nutrimaq 30 6,67% Sénior 30,00% 107,33% 3850
2 Goplan 47,5 5,24% Sénior 30,00% 19
3 Café Brasil 100 6,76% Unica 35% 120,00%
4 Casa do Café 15 18,67% Sénior 30,00% 114,67% 932
5 Neves & Cabral 15 38,30% Sénior 30,00% 120,00% 828
6 Toagro 20 7,11% Sénior 30,00% 111,50% 521
7 Agrofito 50 5,63% Sénior 30,00% 107,26% 2790
8 Spago 30 9,26% Sénior 30,00% 106,33% 1154
9 Pantanal 60 4,12% Sénior 30,00% 107,50% 2241
10 Raga Agro 40 7,12% Unica 58% 107,50% 11152
11 Pantanal Yara 60 17,81% Sénior 30,00% 113,00% 2241
12 Panorama 35 33,41% Sénior 30,00% 107,50% 877
13 Coopernorte 60 11,64% Sénior 30,00% 118,00% 215
14 Supply 60 8,93% Sénior 36,00% 100,00% 1
15 Tobasa 32 12,50% Unica 0,00% 120%
16 Agrobrasil 30 22,21% Sénior 30,00% 115,00% 397
17 Tecplante 25 34,60% Sénior 30,00% 114,80% 445
18 Agrofito Produtores 35 10,16% Sénior 25,00% 100,00% 36
19 Agrocerrado 20 5,74% Sénior 30,00% 121,00% 1858
20 Multiagro Sénior >50,00% 150

Total 29.707

Todos os CRAS adquiridos pelo fundo sdo de classe sénior com 20 a 30% de subordinagdo ou de classe
Unica com AF de imdveis de % relevante da emissdo, com cessao fiduciaria de recebiveis numa razdo
entre 100% e 120% do valor da emissdao e com uma quantidade de potenciais clientes a serem cedidos
de mais de 29.700. Ou seja, a pulverizacdo ndo se restringe apenas aos 20 ativos, mas também na
guantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada CRA adquirido pelo fundo. Neste sentido, avaliamos
o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito baixo, ou “virtualmente
zero”.
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Composicdo do Resultado contabil mensal (Dez/22)

Resultado

nov/22

Cota Patrimonial Final

Cota Mercado

Rentabilidade

Rentabilidade Ajustada

Cotistas

CDI

% CDI

Spread CDI

Dias Uteis

Cotas

A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base dezembro 2022, esta em
22,37% ou CDI + 8,39% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 12,64%. Enquanto
em dezembro a rentabilidade foi de 1,48% ou CDI + 4,07%a.a. contra um CDI rendendo 1,12% no més.

Resultado

Resultado/Cota

Resultado Ajustado/Cota

Rendimento/Cota

Pro-rata/Cota

Resultado Retido/Cota

Cotas

97,97

99,88

-1,14%

1,45%

1.755

1,02%

99,39

102,00

1,45%

1,45%

1.874

1,02%

142,27% 142,52%

5,52%

20,00

5,55%

20,00

930.114 930.114

out/22
0,53

1,40

2,00

nov/22

1,44

1,44

3,42

930.114 930.114

100,86

103,25

1,48%

1,48%

1.926

1,12%

131,43%

4,07%

22,00

930.114

dez/22
1,47

1,47

4,20

0,69

930.114

100,86

103,25

21,40%

21,40%

1.926

12,39%

172,73%

8,03%

251,00

930.114

YTD
19,02

19,02

17,83

2,67

0,69

930.114

100,86

103,25

22,37%

22,37%

1.926

12,64%

176,67%

8,39%

258,00

930.114

Inicio

19,78

19,78

17,83

2,67

0,69

930.114
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No més de dezembro entregamos um resultado ajustado de RS 1,47/cota, fechando o ano com
um resultado acumulado de RS 19,02/cota compondo um resultado retido apds pagamento de
rendimentos do 42 tri de RS 0,69/cota.

Importante ressaltar que os resultados ndo ajustados de outubro acima foram inflados pelo
rendimento dos recursos captados na oferta e posteriormente corrigidos pelo pagamento do pro-rata,
gue entra contabilmente como despesa, e pela conversdo dos recibos em cotas do EGAF11.

Panorama Macroeconémico

Atividade EconOmica

No dia 12 de janeiro, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, veio a publico divulgar uma série
de medidas para buscar reverter o déficit de RS 232 bilhdes estimado para o final de 2023. O andncio
representou uma importante mudanga no discurso do governo, que agora parece reconhecer e apontar
para a diregdo correta do problema, uma vez que 2022 foi o Unico ano desde 2014 com superavit

primario.
Mediana das Expectativas de Inflagdo (%) 2023 como .Jé vinhamos  apontando em  nossos
relatérios, o resultado fiscal é balizador para as
2;28 5 0g 5117 23 531 5,36 539 estimativas do mercado para inflacdo, taxa de
g:ég 4,94 4,94 501 502 > juros, cambio e crescimento econdmico e a
4,80 despreocupacao fiscal aparente durante a
2:28 transicdo de governo trouxe instabilidade ao
2:58 mercado, que vem aumentando as estimativas

de inflacdo para o final de 2023 e 2024. Em
novembro, a estimativa para inflacdo no final de
2023 estava em 4,93% no Boletim Focus, na
ultima leitura dia 13 de janeiro, estava 5,39%. O
mesmo ocorreu com a inflagdo estimada para
2024, saltando de 3,50% em novembro para 3,70% agora em janeiro.

2-dez-22
6-jan-23

o~ o~
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> >
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Fonte: Relatdrio Focus.

18-nov-22
25-nov-22
16-dez-22
23-dez-22
30-dez-22
13-jan-23

O pacote, que tem como objetivo transformar o déficit em um potencial superavit de RS 18 bilhdes,
apresenta alguns problemas e traz muitas dlvidas se as medidas irdo realmente surtir o minimo efeito.
De fato, mostrar preocupa¢do é um ponto positivo, porém a forma apresentada para resolver o
problema tem uma série de questdes. Destacamos algumas: i) dos quase RS 250 bilhdes envolvidos,
apenas RS 50 bilhdes sdo de redugdo de gasto e o restante oriundo de aumento de receita, ou seja, 0
governo mantem a ideia de que pode continuar gastando; ii) além de a reducdo de gasto ser apenas
1/5 do total envolvido, as medidas para atingir o esperado sdo etéreas e aparentam ser muito mais uma
intencdo do que propriamente uma acao; iii) pelo lado da arrecadagdo, o aumento, em um momento
de economia desacelerando, pressiona a demanda agregada diminuindo o consumo das familias e o
investimento. Uma sinalizagdo muito ruim de que o governo ird aumentar arrecadacdo e gasto
enquanto a sociedade gasta menos; iv) os impactos do aumento na arrecadagdo sdo restritos ao ano
de 2023, o que ndo demonstra um planejamento de médio/longo prazo, com medidas que ndo sdo
duradouras.

A direcdo da politica fiscal tem que ser apontada com firmeza, ser um compromisso sério. Se nds
tivermos um plano para realmente fazer um ajuste sério e sinalizar para o mercado que teremos
superavit ou na pior das hipdteses fechar no zero, as perspectivas para juros, inflagdo e cambio
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melhoram. A impressdo é que diante do pacote anunciado, quando houver uma maior compreensao
por parte do mercado sobre o significado e o seu alcance, as discussdes fiscais devem voltar,
pressionando novamente o cambio, os juros e as perspectivas de crescimento econdmico para baixo.

Taxa de Juros

No cenario brasileiro, um ponto que se destacou no ultimo més foi a carta aberta, do presidente
do Banco Central, Roberto Campos Neto, ao presidente do CMN, Fernando Haddad, justificando os
resultados inflacionarios fora da meta estabelecida. Na carta, aquele destaca cinco pontos de pressao
altista nos precos durante o ano de 2022: i) a inércia de inflacdo do ano anterior; ii) a alta dos precos
das commodities, principalmente o petrdleo; iii) os desequilibrios entre demanda e oferta de insumos,
além de gargalos nas cadeias produtivas globais em decorréncia especialmente do covid; iv) choques
nos precos dos alimentos, consequéncia de questbes climaticas; v) e a retomada na demanda de
servicos e no emprego devido ao retorno das atividades pds-periodo pandémico. Ainda, sdo ressaltados
os fatores de pressdo baixista nos indicadores inflacionarios, que foram: i) reducdo da tributacdo sobre
combustiveis, energia elétrica e telecomunicagdes; ii) o custo da energia elétrica, que reduziu devido a
adocdo da bandeira verde; iii) a apreciacdo cambial; iv) e o hiato do produto, que ficou no campo
negativo. Ao longo do ano de 2022, abordamos esses assuntos em diferentes relatorios, principalmente
na secdo de inflagcdo.

Na primeira reunido do Copom em 2023, entre 31 de janeiro e 1 de fevereiro, esperamos a manutengao
da taxa Selic em 13,75%, conforme ressaltamos em relatérios anteriores. O horizonte de tempo no qual
a taxa devera ficar nesse nivel dependerd, essencialmente, das politicas fiscais que forem
propostas/adotadas pelo novo governo, conforme abordado na se¢do de Atividade Econémica: caso o
compromisso de ajuste fiscal ndo convenca os agentes econdmicos, a ancora das expectativas
inflacionarias de longo prazo se perdera e forcard o BC a manter a taxa de juros alta por um periodo
maior.

Mediana das Expectativas de Inflagio (%) 2025 Nesse contexto, destacamos a mediana das

3,60 expectativas que sdo divulgadas
3,40 E/ semanalmente no Boletim Focus. No
g:ég E boletim do dia 13 de janeiro de 2023, a
%28 i mediana das expectativas inflacionarias
240 | para 2023 erade 5,39% - resultado acima do
g:gg i teto da meta de inflac3o -, para 2024 era de
NIENENIEN NN NN N IS IS NI IS 3,70%, para 2025 era de 3,30% e para 2026

g 5 :j ;a :2 go % go § § § ‘g § § g g § era de 3,22%. Os resultados de 2025 e 2026
TR B B B IR = - -t preocupam, especialmente, porque esses
Fonte: Banco Central; dois anos ndo sdo relevantes para a politica
monetaria, o que significa que os agentes

Fed Funds Rate (Taxa de Juros nos EUA) econdmicos enxergam dificuldades

estruturais para que o BC alcance as metas

+0,25* . L .
+0,50 inflacionarias  no longo prazo. Tais
resultados, que indicam uma possivel
desancoragem das expectativas de longo
prazo, foram consequéncias direta da
postura que a equipe de transicdo do
governo teve de pouca preocupagdo com as

(% a.a.)

T2 PPN YIYIIYNYD questdes fiscais, contexto que felizmente

>R TS TST TS ETITs TSR q inicio d

852 EEE529838285 mudou com o inicio do governo e com a
Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics, FED; (*) Projecio da Ecoagro. liberacdo do pacote fiscal proposto pelo

Ministro da Fazenda.
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No cendrio americano, estimamos que na proxima reunido do FED, que ird ocorrer no dia 01 de
fevereiro, a taxa basica de juros americana serd elevada em 0,25%, alcando uma faixa entre 4,50% e
4,75%, e se mantera nesse nivel. Isso porque o Ultimo resultado do CPI, divulgado no dia 12/01, apontou
uma deflacdo mensal de -0,1% e anual de 6,5%, e tal resultado indica uma melhora consideravel nos
dados inflacionarios americanos, que vem desacelerando desde julho do ano passado. Destacamos, por
fim, que nos proximos meses o investidor devera ter seu foco de atencdo em outros indicadores
americanos, como o payroll e os dados de crescimento econdmico, para projetar as proximas decisdes

do FED.
IPCA - Var. Mensal (%) e Var. Acum. em 12 meses (%) .
% Inflagdo
4lO $
B 120 ¢
T 3,0 )
= S 20 % No resultado anualizado de 2022, o IPCA
y) ~N ’ .
= o ® o resultou em 5,79% - marginalmente
s 1, £ . .
E 0o 20 3 acima da nossa expectativa, que era de
< ’ < . ~
£ e 5,73% -, com uma variacdo mensal de
-1,0 3,0 ; )
S N Y Z 0,62% em dezembro. Assim, projetamos
> S c g8 35 c¢e=e3 £ 5 dado inflaciondrio anual de 2023 em
£ 3 3 » 3 &[T 3 ¥ 33
4,98%. Na variacdo acumulada por ano
IPCA - Var Acum em 12 Meses (%) m |PCA - Var Mensal (%)

dos grupos, alimentacdo e bebidas
(11,64%), vestuario (18,02%), saude e
cuidados pessoais (11,43%) e artigos de residéncia (7,89%) foram os que tiveram maiores aumentos; o
grupo de comunicagao foi o uUnico a ter deflagdo em 2022, de -1,02%, consequéncia das mudangas
tributarias.

Fonte: IPCA, IBGE.

Conforme ressaltado na se¢do anterior, os eventos que mais tiveram influéncia altista no IPCA em 2022
foram: a guerra na Ucréania, e o consequente aumento do prec¢o do trigo devido a brusca redugdo de
oferta do grdo, que afetou itens de alimentacdo que dependem desse produto para ser produzido,
como farinha de trigo e massas; a reabertura da economia, que impactou as areas de servico e turismo,
como passagens aéreas e hospedagem. No outro lado, as politicas adotadas pelo governo Bolsonaro no
periodo eleitoral foram o fator de maior influéncia baixista no IPCA em 2022, que afetou setores
relacionados aos combustiveis, energia elétrica e pacotes de internet.

Por fim, destacamos que apesar do resultado inflacionario ter ficado perto do teto da meta, isso so foi
possivel via medidas praticadas pelo governo anterior. A partir de 2023, ndo hd mais espaco para
politicas artificiais que forcem a baixa dos precos, além de um controle dos reajustes dos precos dos
combustiveis na Petrobras — o que é improvavel de ocorrer -, sendo a politica fiscal a Unica alternativa
vidvel para o controle inflacionario. Portanto, ha uma possibilidade razoavel de que, caso as politicas
necessarias nao sejam adotadas, o resultado inflacionario de 2023 fique fora da meta, tudo mais
constante.

indice Délar DXY Taxa de Cambio

120,00 114,11
115,00
110,00
105,00

O (ndice DXY, que mede a variacdo do ddlar
perante uma cesta de moedas internacionais,
102,42 vem diminuindo e se aproximando da casa dos
100,00 e
95,00 Lm 100 pontos, expressando a desvalorizagdo do
90,00 dolar desde o pico em outubro/2022. O

g 8528888 sg 8¢ 8 resultado atingiu o menor nivel desde
SSg IS e g g g -

3883885388 s 3¢S 3 junho/2022, voltando para a casa dos 102
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O movimento ¢é reflexo direto da melhora da percepc¢do de risco no mercado internacional, com a
inflagdo nos EUA arrefecendo e o ciclo de aumento da taxa de juros norte-americana se aproximando

Taxa de CAmbio (RS/USS)

6,000
5,750
5,500

5,499

5,481

5,250
5,000

j’a"\kv\l‘"’l'“\’h1"".k 5,096

<

4,750
4,500

do final.

No Brasil, a taxa de cambio ndo acompanhou
diretamente o movimento internacional,
principalmente logo nos primeiros dias de 2023,
guando a posse do novo governo ficou marcada
por discursos de parte dos novos ministros, que
ndo foram bem recebidos pelo mercado. O tom

de despreocupagdo com o resultado fiscal,
trouxe cautela aos investidores, fazendo a taxa
de cdmbio chegar aos RS 5,48 no dia 03/01.

29/11/2021
29/12/2021
29/01/2022
28/02/2022
31/03/2022
30/04/2022
31/05/2022
30/06/2022
31/07/2022
31/08/2022
30/09/2022
31/10/2022
30/11/2022
31/12/2022

O resultado fiscal brasileiro continua no radar do mercado e por isso a sinalizagao do governo, a partir
da mudanca de discurso com o plano apresentado pelo ministro Fernando Haddad, foi importante para
mostrar para o mercado que pelo menos o problema fiscal entrou no radar do governo

Panorama Agricola
Soja

Na divulgacdo de janeiro do Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA), houve
importantes mudancgas nas estimativas de soja para a safra 2022/23. Na produgdo, houve um ligeiro
ajuste nas projegSes da colheita americana (que passou de 118,266 para 116,337 milhdes de toneladas)
e uma acentuada reducdo na Argentina (de 49,5 para 45,5 milhdes de toneladas), que mais do que
compensaram o aumento no Brasil (de 152 para 153 milhdes de toneladas) e na China (de 18,400 para
20,328 milhdes de toneladas) — resultando, assim, em uma menor produgcdo mundial, que foi de
391,169 para 388,008 milhdes de toneladas.

Na importagdo, houve redugdo da estimativa na China (de 98 para 96 milhdes de toneladas) e aumento
na perspectiva da Argentina (de 4,8 para 5 milhdes de toneladas), reduzindo a importacdo total de

166,212 para 164,318 milhdes de toneladas. Na exportagdo, as elevagdes nas projecdes do Brasil (de
89,5 para 91 milhGes de toneladas) e do Paraguai (de

Prego Futuro da Soja em Chicago (Usd/Bsh) 5,65 para 5,80 milhdes de toneladas) ndo

17 compensaram as quedas nos Estados Unidos (de
ig 15,40 55,656 para 54,159 milhdes de toneladas) e na

15 Argentina (de 7,70 para 5,70 milhdes de toneladas).

12 Portanto, houve aumento nos estoques finais
%gf mundiais (de 102,714 para 103,517 milhdes de
B toneladas), resultado puxado pelo aumento no Brasil
NN NN NN NN NN NN DD (de 31,705 para 33,455 milhdes de toneladas) que
i e D s T e e T T e . .
N i T N N =R R R K R = =] mais do que compensou as quedas na China (de 31,5
SR NEN OSSN OS SRR NN o .
NENECRSRNENERERIZIILBIRTESS para 31,332 milhdes de toneladas), na Argentina (de
Fonte: CME Group 23,503 para 23,453 milhdes de toneladas) e nos
Estados Unidos (de 5,992 para 5,720 milhGes de
toneladas).
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Nesse interim, ressaltamos que as mudancas nos dados argentinos (reducdo na producdo e na
exportacdo, e aumento na importacdo) sdo consequéncias da seca enfrentada pelo pais. Também, no

relatério de janeiro a safra da América do Sul foi

projetada em nivel recorde apesar dos problemas

climaticos, o que devera forcar o preco da soja para baixo no médio prazo, caso as consequéncias da

Estimativa da Producdo de Soja no Brasil

2022/23

3 153,538 153,478
@
S
1% 152,713
ael
‘€ 152,352

out/22 nov/22 dez/22 jan/23

Fonte: CONAB

brasileiro em detrimento do mercado americano.

seca na Argentina ndo sejam maiores do que o
esperado até o momento. No dia da divulgacdo do
relatdrio, os precos em Chicago tiveram alta devido
a reducdo de producdo nos EUA e na Argentina, que
se sobressaiu a reducdo de importacao na China.

Ainda, destacamos que a safra recorde na América
do Sul podera forcar uma queda nos dados futuros
das exportacGes dos Estados Unidos, conforme o
relatério do USDA ressalta. Isso ocorre porque, caso
a abundante safra brasileira de 2022/23 seja
confirmada, existe a possibilidade de que os
compradores optem por comprar mais do mercado

Também, em janeiro, A CONAB divulgou os ajustes das estimativas para a safra 2022/23. Conforme os
dados, houve um ajuste negativo na producao, que foi de 153,478 para 152,713 milhdes de toneladas,
resultando numa produtividade média (em quilos por hectare) de 3.514. Na mesma linha dos dados

divulgados pelo USDA, o resultado é sobretudo

consequéncia dos problemas causados pela seca

enfrentada por algumas cidades no RS. Por fim, destacamos que o resultado é 22% maior do que a
producdo de 2021/22 (125,550 milhdes de toneladas).

Milho

Para o milho, o USDA também realizou importantes ajustes no més de janeiro. Nas estimativas de
produgdo, houve importantes reducdes na Argentina (de 55 para 52 milh&es de toneladas), nos Estados

Preco em Campinas (CEPEA, no atacado, USS
60 Kg, a vista sem ICMS)
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Fonte: CE

o
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Unidos (de 353,836 para 348,751 milhGes de
toneladas) e no Brasil (de 126 para 125 milhdes
de toneladas), e um aumento na China (de 274
para 277,200 milhGes de toneladas), que resultou
numa queda da producdo mundial de 1.161,864
para 1.155,934 milhGes de toneladas. Tais
resultados, conforme destacados na secgdo
anterior, se devem a seca enfrentada pela
Argentina e pelo Rio Grande do Sul, além de um
ajuste na colheita dos Estados Unidos.

Nas exportagdes, houve reducdo na Argentina (de

40 para 37 milhdes de toneladas) e nos Estados Unidos (de 55 para 51 milhdes de toneladas), que mais
do que compensaram os aumentos no Brasil (de 46,5 para 48,5 milhdes de toneladas), no Paraguai (de
2,8 para 3,3 milhdes de toneladas) e na Ucrania (de 17,5 para 20,5 milhGes de toneladas), reduzindo a
exportagao mundial de 182,277 para 181,017 milhdes de toneladas. Na importagdo, houve reducdes
marginais na Republica Dominicana, no Peru, na Tailandia e no Vietnam. Por fim, nos estoques finais,
houve reducées no Brasil (de 8,253 para 7,253 milhdes de toneladas), na Ucrania (de 6,893 para 5,393
milhdes de toneladas) e nos Estados Unidos (de 31,925 para 31,538 milhdes de toneladas), que mais
do que compensou o aumento na China (de 206,117 para 207,317 milhdes de toneladas) reduzindo os
estoques finais mundiais, de 298,404 para 296,419.
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Estimativa da Produgdo de Milho no Brasil Os cortes do USDA, que forcaram o preco para cima

2022/23 na data de divulgacdo do relatério, foram mais pelo
ajuste na exportacdao dos EUA do que pelas
& 126942 126,937 reducdes na Argentina, que ja haviam sido
e precificadas. No entanto, é importante ressaltar que
S ~ 7 ~ . .
3 125,828 ndo hd uma nocdo real da capacidade produtiva do
E 125 062 pais apds os problemas climaticos, o que pode
£ ’ . . . ~ :
) incorrer em instabilidades no preco do grao. Por fim,
- destacamos que a quebra de safra de milho no RS
deve estar no radar do investidor, pois o estado
out/22 nov/22 dez/22 jan/23 . -
pode precisar comprar o grao que provavelmente
Fonte: CONAB seria exportado.

No referente aos dados divulgados pela CONAB, houve uma reducdo na estimativa de producdo, que
foi de 125,828 para 125,062 milhdes de toneladas. O resultado é, sobretudo, devido a um ajuste na
primeira safra de milho.

Café
Apds as chuvas de granizo na segunda metade de novembro, os precos do café ardbica no Brasil subiram

bem, retomando a casa dos RS 1.040,00/sc. O movimento seguiu até o final de dezembro quando
comecaram a cair novamente chegando ao patamar de RS 950/sc na segunda semana de janeiro.

O movimento de queda foi principalmente Prego Café Arabica (CEPEA/ESALQ)
consequéncia da melhora no clima na regido do 1700 155519
cinturdo cafeeiro brasileiro, com chuvas 1500 1.223,75

volumosas que sdo importantes no momento 1300
. o 1.044,61
em que estamos na fase de enchimento dos g 1100 055 07
~ . Q ’
grdos. Apesar da queda, o prego ainda se 2 900 930,62
o

encontra em patamar alto na comparagdao 700
histdrica, uma vez que o tamanho da oferta
brasileira continua incerto, além dos desafios
gue a economia mundial ainda ha de enfrentar.

01/01/22
01/02/22
01/03/22
01/04/22
01/05/22
01/06/22
01/07/22
01/08/22
01/09/22
01/10/22
01/11/22
01/12/22
01/01/23

Fonte: CEPEA/ESALQ

Indicador do Acticar Cristal Cana-de-Agucar

(CEPEA/ESALQ)
Os precos do acucar no mercado nacional se
150 141,65 mantiveram elevados em dezembro, chegando
o0 7 .
2 140 134,85 A passaracasa dos RS 141,00/sc, porém a partir
3130 da divulgagdo do 32 levantamento da safra
wr .
e 120 2022/2023 da CONAB no dia 26/12, comegaram
110 ~
2 &4 ¥ & & 3449 g
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Fonte: CEPEA/ESALQ
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Apesar de o momento ser de oferta restrita do cristal na entressafra, o mercado sempre olha para
frente e o levantamento da CONAB trouxe crescimento de 4,5% na estimativa de producdo total de
cana-de-agucar com relagdo ao levantamento anterior, divulgado em agosto. A nova estimativa é de
uma producdao de 598,3 milhdes de toneladas, principalmente por ajustes na area colhida e na

produtividade, segundo a CONAB. Seguindo o

Produgdo Total de Cana-de-Acticar no Brasil movimento, o levantamento também indica que

(CONAB)

654.528
642.718
633.262 630.435

578.768 598.345

a destinacdo de cana para a producgdo de agucar
deve subir, devido a melhorias da produtividade
e condicdes mercadoldgicas. Apesar da queda,
0S precos se mantiveram em patamares altos,

uma vez que a estimativa de maior producao
ainda assim esta abaixo do registrado em safras
anteriores a 2021/22.

(em mil t)

2017/18

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23())

A producdo de etanol a partir da cana-de-acucar,
também deve ser maior na safra 2022/23,
chegando a 26,59 bilhdes de litros, 0,7% acima

Preco Futuro Brent (USS por barril) x Preco do Etanol

200,00 4,00
180,00 A 350 do volume da safra 2021/22. Alguns fatores
160,00 / ‘\/\ 300 . e
140,00 Nl e importantes devem definir a posicdo final das
120,00 A ) . . ~
100,00 .. - / 200 USinas para o mix de produgdo: O
80,00 \ . N ‘,' . s
6000 - ; 138 direcionamento das politicas do atual governo,
200 ||||||||||||||||||||HH I |n||||||||||H ] 5% voacas ao0s presos cos combustives; e
oo @ © o o G oa o~ politica de pregcos que sera adotada pela
< < Q 2 g £ & 9 9 49 g . .
B *g T 5 8 TS § T 5 B Petrobras, bem como a velocidade dos repasses

dos precos internacionais do petréleo para os

. Preco do Petrdleo Brent (em ddlares por baril) . .
nacionalis.

------- Preco do Etanol Hidratado - Cepea(RS/Litro)

Fonte: ICE Europe; CEPEA/ESALQ Estes fatores, somados a recente queda do

petréleo no mercado internacional, causaram
arrefecimento nos precos do Etanol hidratado no mercado nacional em dezembro.

Agradecemos a todos os investidores.

Antonio da Luz
Economista-chefe
Tel: 5511 3811.4958

Bruno Lund
Diretor e CIO
Tel: 5511 3811.4958

Matheus Hummel
Analista
Tel: 5511 3811.4958
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ANEXO — Informacdes dos CRAs alocados
. Gopan |

Integralizago 10/01/2022 Empresa é composta por 19 revendas franqueadas. Conta
_ com produtos de nutricdo, sementes, bioldgicos e assessoria
el 4 anos - 2025 na construgio de operagdes de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
feijdo, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.
G GOPLAN ’ pastag
MG/SP/GO/TO/RJ Garantias: Aval dos sécios de cada revenda franqueada e
CadEa al armes coobriga¢do da Goplan no contrato de cessao.

Valor da Emissdo RS  47.500.000,00

Integralizacio 10/01/2022 Revenda com sede em Teixeira de Freitas (BA) e filiais em

Itabela (BA), Montana (ES), Linhares (ES), Bom Jesus da Lapa

4 anos - dez/2025 (BA), Jaguaré (ES) atua com a bandeira Syngenta e
CDI +5,0% representa 80% dos negdcios realizados. Atende as culturas
~\— de mamdo, melancia, cacau, pimenta do reino, maracuja,
NUTRIMAQ banana, tomate e citrus.
Bves
ok e auines Garantias: CF de recebiveis (107%) e Aval dos Sdcios.
Valor da Emissdo RS 30.000.000,00

Spacgo Agricola

Integralizacio 10/01/2022 Revenda insumos, com sede em Goiatuaba (GO) e
[Vencimento | aanos-cesjzoos | SSO amA
Vencimento 4 anos - dez/2025 Joviania (GO) e Goiatuba (GO). Comércio atacadista de
CDI +5,75% adubos e corretivos de solo para soja, gréos,
leguminosas em geral, depdsito de mercadorias para
(Spaco [N TR o geral, dep e P
Agricola. _— terceiros, producdo de sementes certificadas de
Regido GO forrageiras.
Cadeia de Insumos
Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sécios.
Emissao 1362
Valor da Emissao RS  30.000.000,00

Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
N Y .. <51, Gurum (10) = Urancs e (<) Atond
ENE DD 4 anos - dez/2025 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruagu em (GO). Atende
clientes/produtores das culturas de café, cana-de-
. acucar, cereais, citrus e hortfruti.

“” Classe Sénior
AGRORTO . PR Y
S Regido SP/TO/GO Garantias: CF recebiveis (107%) e Aval dos Sécios.

Valor da Emissao RS 50.000.000,00




Ecoagro | Fiagro Imobiliario

Toagro

e e 12/04/2022 Revenda de In.sumos Agricolas, com sedfe em Gua,lral
(TO), com 3 lojas nos estados do Tocantins e Para.
Vencimento 4 anos - jun/26 Comeércio atacadista de defensivos agricolas, adubos,
CDI +5,0% fertilizantes, corretivos do solo, cultivo de milho,
_ cereais e soja. Representantes comerciais e agentes de
-l=tm Slasse 2cnior comércio de combustiveis, minerais, produtos
TO/PA/BA/MA siderurgicos e quimicos;
Segmento Cadeia de Insumos . L .
Garantias: CF recebiveis (112%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS 20.000.000,00

Pantanal

Integralizago 11/04/2022 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo
_ Gabriel do Oeste (MS), atua na comercializagdo de
Vencimento 3 anos - dez/24 defensivos, sementes e fertilizantes. A drea de atuacdo
CDI + 7,0% abrange 3,5 milh8es de hectares de soja e 1,5 milhdo
w de hectares de milho. Hoje conta com 6 unidades em
Classe Sénior . i
MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;

MT/MS/GO
Cadeia de Insumos Garantias: CF recebiveis (108%) e Aval dos Sécios.
Emissio

Valor da Emissdo RS 60.000.000,00

Pantanal
Agricola

Casa do Café

Integralizagio 20/05/2022 Revenda de Insumos agropecuarios como fertilizantes,
defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e
Vencimento 4 anos - dez/26 filial em S50 Sebastido do Paraiso (MG), tendo como
CDI +5,5% fornecedores as principais industrias de produtos e
w genética do setor agricola. Atualmente possui base de
Classe Sénior L
CASADOCAFE 1.356 pequenos e médio produtores e atende as
DORIELR SP/MG culturas de Café (90%) seguido por Soja e Milho (10%).
Cadeia de Insumos
Garantias: CF recebiveis (115%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissdo RS 15.000.000,00

Neves & Cabral (Agrotech)

20/05/2022 Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP,
e duas filiais em S3do Joaquim da Barra (SP) e em
Ituverava (SP). Com capacidade de armazenagem de
12.000m?3, atua na distribuicdo de foliares, tratamento
_ de sementes e defensivos agricolas. Atende as culturas
Classe Sénior . . , . .
de Soja, Milho, Cana de Acucar e Hortifruti.
Garantias: CF recebiveis (120%) e Aval dos Sdcios.

AGRC TECH

RS _15.000000,00

ec agro
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Grupo Raga Agro

Grupo com sede em Rondondpolis (MT), atua na
comercializacdo de defensivos, fertilizantes,
herbicidas, sementes, produtos veterinarios, ragdes e
ferramentas. Consolidada como a principal loja
GQA Agropecudria da regido, com 40 anos de mercado.
(Qummem ;555 Incorporou a empresa Suprema Produtos
Agropecuarios em 2021, com 4 filiais. Atualmente
possui 16 filiais e com expectativa de abertura de

mais 6 filiais nos préoximos anos.
Valor da Emissao RS 40.000.000,00

Garantias: CF recebiveis (107%), Aval dos Sécios e
Alienagdo Fiduciaria

Panorama

Integralizacio 19/08/2022 Revenda com ba’ndeira Syngenta com sede em
) Maracaju (MS), é uma das maiores distribuidoras de
4 anos - de2/26

defensivos do estado. Atua na comercializagdo de

CDI +5,0% insumos, equipamentos agricolas, comercializagdo de

\\f';ﬁ;‘,m grdos atraves de BARTER. Atende as culturas de soja e
milho.
Cadeia de Insumos
Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sécios e
o Alienagdo Fudiciaria de Estoque.

Valor da Emissao RS 35.000.000,00

Pantanal Yara

Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos, sementes
e fertilizantes. A drea de atuagdo abrange 3,5 milhdes de
CDI +5,5% hectares de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta
com 6 unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em
GO;

Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo Gabriel do

Remuneragao

A Yara atua como sponsor da operagao e cobre o risco da cota
Segmento mezanino. Como contrapartida a Pantanal utilizard os
recursos para viabilizar a compra de insumos da Yara para os

RS 80.000.000,00 Garantias: CF recebiveis (113%) e Aval dos Sécios.

Integralizagdo 26/08/2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em
) Paragominas (PA), atualmente conta com 93
cooperados e 116 mil ha. O plantio da cooperativa
ﬂ CDI +4,5% representa 52% de toda a produ¢do do municio de
COOPERNORTE Paragominas. Atende as culturas de soja, milho,

bbb sorgo, gergelim, feijdo e milheto;
Segmento Cadeia de Insumos

>

e ERE]
Agricola

o ——

Garantias: CF de recebiveis (118%) e Aval da

Emissao 1922 . i
Diretoria.

Valor da Emissdo R$60.000.000,00
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Supply

Fundada em 2012 com sede em S3o José dos Campos (SP) e

Integralizagdo 15/08/2022

filiais em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico
5 anos - out/27 especializado em armazenamento de sementes em
" ambiente refrigerado. O recurso do CRA sera utilizado para
Remuneragao CDI + 6,5% . . ~ ~
investimento na construgdo de uma UBS para prestagdo de
‘ﬁasupply servigo de recebimento, secagem e tratamento de sementes
~ _ N para a Syngenta através do contrato Take or Pay.
iddle

Segmento

Emiss3o Garantias: AF do imodvel e todas as instalagdes e

.N infraesturura, CF de recebiveis do contrato de prestacdo de
Valor da Emissdo R$35.000.000,00 servicos da Syngenta (100%), aval cruzado das empresas do
grupo e Cash Collateral.

Integralizagio 01/09/2022 Fundada em 1968 se destaca pela inovagdo no

desenvolvimento da cadeia de suprimento e no
aproveitamento integral do coco de babagu, que envolve
desde a quebra, a cata’e.a coIeta.1 do frutg até o
processamento tecnoldgico de filtros residenciais e
m industriais para tratamento de dgua, saneamento de agua
Biomoustrial de abastecimentos em cidades — Com sede em
B EEBIIENIT Middle Tocantindpolis/TO é uma das empresas mais respeitadas

da regido norte.
recebiveis e aval cruzado da empresa Biopart ParticipagGes

Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes, CF dos
Valor da Emissao R$32.000.000,00 LTDA e aval dos sdcios.

Café Brasil

Fundada em 1996, atuando no Sudoeste de Minas Gerais.

Integralizagdo 11/10/2022 ¢ ) - -
Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de
5 anos - set/27 excelente qualidade, pureza e altissimo e oferece solugdes
CDI + 4,5% mte.gradas como seNmentes, protegao, nutri¢do, bioldgicos,
3 assim como aplicagdes e servigos
L0
Cotétrasil *
Middle Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos
sécios.
Emissao 1902
Valor da Emissao R$100.000.000,00

Tecplante
Integralizacio 01/11/2022 Fundada em 2012 na cidade de Silvania — Goias. A Tecplante

€ uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro
5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
- defensivos para culturas como soja e milho
o1+ 5,5% P )
Garantias: AF do imovel, CF dos recebiveis e aval dos
sécios.
Segmento Insumos - Revenda

7525.000.000.00
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Agrofito Produtores

Integralizacio 31/11/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
[ IR ... <) Grur (10) e Urnacs e (O] Atond
VO 4 anos - nov/2026 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruagu em (GO). Atende
CDI +5,0% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-
a aculcar, cereais, citrus e hortfruti.
f» Classe Sénior
Ll SP/TO/GO Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e
Cadeia de Insumos Aval da Agrofito.
Valor da Emissdo RS  35.000.000,00

Integralizacio 15/17/2022 Empresa fundada em 28/10/1993 — 29 anos de
mercado. Com matriz na cidade Patos de Minas (MG)
Vencimento 4 anos - jun/2026 e com mais 7 Unidades de Negécios: Patrocinio, Ibia,

CDI +5,0% Paracatu, Santa Juliana, Araxa, Sdo Gotardo e

w Coromandel; Comércio varejista e atacadista de
Classe Sénior i X
produtos quimicos de uso na agricultura
A
Cadeia de Insumos
Garantias: CF recebiveis (121%) e Aval dos Sécios
Emissao 1802
Valor da Emissdo RS 20.000.000,00

AgroBrasil

Integralizago 01/11/2022 Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em

_ Unai/MG e Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou

Vencimento 4 anos - dez/2026 uma filial de Unai, ampliaram a drea de atuacdo nas

CDI +5,0% regides de Paracatu-MG e Norte do estado de Goias.
. As principais culturas sdo Soja, Milho, Feijdo e café.

Classe Sénior N -

Futuramente a empresa prevé a constru¢do de uma

GO/MT unidade armazenadora de grios

Cadeta de Insumos

Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos

Valor da Emiss3o RS 30.000.000,00 socios.

# AgroBrasil
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Sobre a Ecoagro

Fundadaem 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia ¢¢ Somos o elo entre a cadeia

produtiva do Agronegdcio e o Mercado de Capitais, dutiva d , .
estruturando operac¢des financeiras adequadas tanto as produtiva do agronegocio

necessidades de rentabilidade e seguranca de € 0 mercado de capitais.”’

investidores, quanto a demanda de recursos para
produtores e empresas.

Disclaimer.

Esse material de divulgacao foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
anadlise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos

-245 eCc Qgro




